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26/9期上半期 連結決算概要

1

※1 今期発生の一過性損失 投資有価証券の株式評価損3,519百万円(1Q:2,457百万円,2Q:1,062百万円)の影響
※2 EBITDA＝営業利益＋減価償却費（設備リース費含む）
※3 設備投資額=取得価格ベース
※4 2026年2月5日付「特別損失（投資有価証券評価損）の計上及び業績予想の修正に関するお知らせ」に基づく

(百万円)

25/9月期上半期26/9月期上半期 前期比 26/9月期上半期 26/9月期通期
実績 実績 増減額 増減率 修正後予想※4 進捗率 修正後予想※4 進捗率

売上高 24,095 29,716 5,621 23.3% 29,420 101.0% 59,250 50.2%
売上総利益 9,889 12,334 2,445 24.7% ‐ - 24,820 49.7%

売上総利益率 41.0% 41.5% - - 41.9% -
販売費及び一般管理費 7,584 7,935 351 4.6% ‐ - 18,700 42.4%

販管費率 31.5% 26.7% - - 31.6% -
営業利益 2,305 4,398 2,093 90.8% 4,100 107.3% 6,120 71.9%

営業利益率 9.6% 14.8% - - 13.9% ‐ 10.3% -
経常利益 2,209 4,263 2,054 93.0% 3,970 107.4% 5,880 72.5%

経常利益率 9.2% 14.3% - - 13.5% ‐ 9.9% -
親会社株主に帰属する中間(当期)純利益※1 1,287 713 ▲574 ▲44.6% 860 82.9% 2,240 31.8%

中間(当期)純利益率 5.3% 2.4% - - 2.9% 3.8% -
EBITDA※2 4,205 6,453 2,248 53.5% - - 10,102 63.9%
設備投資額※3 726 1,423 697 96.0％ - - 3,470 41.0%
減価償却費（設備リース費含む） 1,900 2,055 155 8.2％ - - 3,980 51.6%
研究開発費 1,363 1,509 146 10.7％ - - 4,600 32.8%

研究開発費率 5.7% 5.1% - - 7.8% -

https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260205_1.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260205_2.pdf


前年同期比＋23.3％ 5,621百万円増加
 女性医療 ：前年同期比＋28.0％ エフメノ®カプセル、 「アリッサ®配合錠」の成長が牽引
 バイオシミラー ：前年同期比＋102.6％ ウステキヌマブの伸長、25年11月薬価収載のアフリベルセプトが大きく貢献
 CMO ：前年同期比＋16.2％ 国内を中心に順調に推移
 その他の領域 ：前年同期比＋13.0％ サルプレップⓇ・24/9期発売GEの伸長、販売委託先からのライセンス収入が貢献

26/9期上半期 連結決算サマリー

前年同期比＋24.7％ 2,445百万円増加
 女性医療領域を中心に高粗利製品の伸長による製品ミックスが大きく貢献
 25年度薬価改定での不採算品再算定も貢献

売上総利益

前年同期比＋93.0％ 2,054百万円増加

前年同期比＋90.8％ 2,093百万円増加
 新製品上市に伴い減価償却費が増加するも、売上総利益の増加が大きく貢献
 研究開発費や一部販管費が下期以降にずれることも要因

営業利益

経常利益

前年同期比▲44.6％ 574百万円減少
 投資有価証券評価損3,519百万円(1Q:2,457百万円,2Q:1,062百万円)を計上

親会社株主に帰属する
中間純利益※

売上高

2※2026年2月5日付「特別損失（投資有価証券評価損）の計上及び業績予想の修正に関するお知らせ」に基づく

https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260205_1.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260205_2.pdf


26/9期上半期 領域別売上高
中期経営計画３つの成長戦略（女性医療・バイオシミラー・グローバルCMO）はいずれも伸長

3
※ CMO…Contract Manufacturing Organization
※ CMO (海外) は連結調整後の金額

（百万円）

領域別売上高 24/9月期
上半期実績

25/9月期
上半期実績

26/9月期
上半期実績

前期比
（増減率）

26/9月期
期初通期予想

26/9月期
修正後通期予想

進捗率
（修正後予想比）

女性医療 9,675 10,278 13,152 28.0% 25,280 26,280 50.0%

（国内） 9,646 10,182 12,928 27.0% 24,680 25,680 50.3%

（海外） 28 95 224 135.8% 600 600 37.3%

バイオシミラー＊国内のみ 863 915 1,854 102.6% 3,720 4,480 41.4%

CMO※

医薬品製造受託
3,719 4,102 4,768 16.2% 8,500 8,500 56.1%

（国内） 1,822 2,025 2,637 30.2% 4,450 4,450 59.3%

（海外） 1,897 2,076 2,130 2.6% 4,050 4,050 52.6%

その他＊国内のみ 7,128 8,799 9,940 13.0% 19,990 19,990 49.7%

合計 21,388 24,095 29,716 23.3% 57,490 59,250 50.2%



26/9期上半期 主力製品売上高
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事業領域 製品名 区分
24/9期
上半期
実績

25/9期
上半期
実績

26/9期
上半期
実績

前期比 26/9期
通期
予想

進捗率 備考増減額 増減率

女性医療

黄体ホルモン剤（更年期障害）

エフメノ®カプセル 先発 1,267 1,802 3,053 1,251 69.4％ 5,100 59.9％ 市場の拡大・競合品の供給停止に伴い好調に推移

月経困難症治療剤

アリッサ®配合錠 先発 - 225 1,361 1,136 504.9％ 3,100 43.9％

黄体ホルモン剤（不妊症）

ウトロゲスタン®腟用カプセル 先発 1,135 1,077 1,025 ▲52 ▲4.8％ 1,800 56.9％ 競合品の影響を想定より受けず

経口避妊剤

ファボワール錠・ラベルフィーユ錠 GE 1,386 1,560 1,684 124 7.9％ 3,300 51.0％

緊急避妊剤 医療用医薬品＆要指導医薬品

レボノルゲストレル錠＆レソエル72
GE・
OTC 499 383 442 59 15.4％ 900 49.1％ OTC薬は競合品から発売が遅れたものの順調に推移

女性医療(国内) 合計 9,646 10,182 12,928 2,746 27.0％ 25,680※ 51.1％

バイオシミラ―

G-CSF製剤

フィルグラスチムBS BS 871 819 809 ▲10 ▲1.2％ 1,500 53.9％ 25年度薬価改定の影響(改定率▲4％)

乾癬治療剤

ウステキヌマブBS BS ‐ 95 271 176 185.3％ 600 45.2％

BS 3製品合計
アフリベルセプト・ゴリムマブ・デノスマブ BS ‐ ‐ 776 776 ‐ 1,500 51.7％ アフリベルセプトBSを日東メディック社より1/7発売

バイオシミラー 合計 863 915 1,854 939 102.6％ 4,480※ 41.4％

その他

CT用ヨード造影剤

造影剤（イオパミドール・イオヘキソール） GE 4,084 3,873 3,843 ▲30 ▲0.8％ 8,000 48.0％ 微減傾向が継続

その他 合計 7,128 8,799 9,940 1,141 13.0％ 19,990 49.9％

（百万円）

※ 2026年2月5日付「業績予想の修正に関するお知らせ」「2026年9月期（第62期）第1四半期連結決算 補足資料」に基づく

https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260205_2.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_SupplementalMaterials_FY2026_20260205.pdf


Appendix



(百万円)

25/9期
上半期実績

26/9期
上半期実績

前期比 26/9期上半期 26/9期通期

増減額 増減率 修正後予想※1 進捗率 修正後予想※1 進捗率

売上高 24,095 29,716 5,621 23.3％ 29,420 101.0％ 59,250 50.2％

売上総利益
売上総利益率

9,889
41.0%

12,334
41.5%

2,445
-

24.7％
- ‐ ‐ 24,820

41.9%
49.7％

-

営業利益
営業利益率

2,305
9.6%

4,398
14.8%

2,093
-

90.8％
-

4,100
13.9%

107.3％
-

6,120
10.3%

71.9％
-

EBITDA※2 4,205 6,453 2,248 53.5％ ‐ ‐ 10,102 63.9％

親会社に帰属する中間(当期)純利益※3

中間(当期)純利益率
1,287

5.3%
713

2.4%
▲574
-

▲44.6％
-

860
2.9%

82.9％
-

2,240
3.8%

31.8％
-

一株当たり利益※4

（税引き後営業利益ベース） 65.57円 123.03円 56.46円 87.6％ ‐ ‐
173.61円
166.75円
(希薄化後)

70.9％
(73.8％)

26/9期上半期 連結決算ハイライト

6

※1 2026年2月5日付「特別損失（投資有価証券評価損）の計上及び業績予想の修正に関するお知らせ」に基づく
※2 EBITDA＝営業利益＋減価償却費（設備リース費含む) ※3 今期計上の一過性損失 投資有価証券の株式評価損3,519百万円(1Q:2,457百万円,2Q:1,062百万円)の影響
※4 親会社株主に帰属する当期純利益ベースの一株当たり純利益は次のとおり 25/9期上半期 一株当たり純利益：52.83円 26/9期上半期 一株当たり純利益：28.75円
※5 2026年3月11日付「第三者割当により発行された第２回新株予約権の行使完了に関するお知らせ」

新株予約権の行使完了により、3,300百万円を調達※5

名称 発行した新株予約権の数 行使数 発行済株式総数 資本金の額 調達の目的
富士製薬工業株式会社
第2回新株予約権 16,500個 16,500個 26,541,100株 5,555,919,505円 研究開発費用

https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260205_1.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260205_2.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260311.pdf


連結売上高 四半期推移
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1,562 1,150 900 
165 

1,190 
634 579 

1,455 

(140)

1,583 
772 

1,665 1,252 1,053 1,062 
1,623 

2,786 
1,612 

562 
590 

572 

761 

670 
698 894 

922 

1,137 

589 

774 

901 
745 

618 747 

1,234 

821 

688 

1,880 
1,931 2,004 

2,481 

2,173 
2,258 2,430 

2,611 

2,555 

2,508 
2,733 

2,766 
3,306 

2,915 3,054 

3,154 

3,211 

3,215 

5,441 

4,610 5,267 5,550 

5,962 

5,640 

6,354 

6,419 

7,194 
5,961 

7,488 

7,651 7,696 

6,510 

7,996 

8,712 

9,079 

8,303 

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

営業利益 研究開発費 販管費 売上原価
(百万円)

連結損益の構成 四半期推移

22年9月期 23年9月期 24年9月期 25年9月期 26年9月期

9,946

8,280
8,744 8,956

9,996
9,229

10,257

11,407
10,746 10,642

11,767

12,983 13,000

11,095

12,859

14,723

15,897

13,819

57.6％

19.9％

5.9％

16.5％
13.9％

7.1％

23.3％

55.7％ 60.2％

22.9％

6.5％

10.3％
1.8％
8.5％

27.7％

62.0％

59.6％

21.7％

6.7％

11.9％

61.1％

24.5％

7.6％

6.9％ 5.6％

8.7％

23.7％

61.9％

56.3％

22.9％

8.1％

12.8％

66.9％

23.8％

10.6％

▲1.3％

56.0％

23.6％

5.5％

14.9％

63.6％

23.2％

6.6％

6.6％

58.9％

21.3％

6.9％

12.8％

59.2％

25.4％

5.7％

9.6％

58.7％

26.3％

5.6％

9.5％

62.2％

23.7％

5.8％

8.3％

59.2％

21.4％

8.4％

11.0％

57.1％

20.2％

5.2％

17.5％

60.1％

23.3％

5.0％

11.7％

青字：売上高



薬価改定率推移
薬価改定の影響は▲0.75%
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女性医療・BSの成長が利益貢献、26年9月期も増配を見込み中間配当を修正※

株主還元方針：累進配当・配当性向30%以上（税引き後営業利益ベース）

10※2026年3月19日付「2026年9月期（第62期）中間配当予想の修正に関するお知らせ」
※2018年7月1日付けで普通株式1株につき2株の割合で株式分割を実施。 そのため、2018年9月期中間配当以前は、当該株式分割が行われたと仮定して1株当たり配当金を算出

11.5 14 14 14 14 15 17 20 20 21

12.5 14
15 15 15

20
20

22.5
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35 37
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（実績）

22/9期
（実績）

23/9期
（実績）

24/9期
（実績）

25/9期
（実績）

26/9期
（修正後予想）

1株当たり配当金（円）

中間 期末

株主還元

2

中間配当
23円

https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260319.pdf


第2四半期 主なリリース一覧
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2026年3月24日

富士製薬工業とゲデオン・リヒター社、女性医療分野の共同開発プロジェクトに関する合意を締結
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260324.pdf

2026年3月19日

2026 年９月期（第 62 期）中間配当予想の修正に関するお知らせ
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260319.pdf

2026年3月11日

第三者割当により発行された第２回新株予約権の行使完了に関するお知らせ
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260311.pdf

2026年2月16日

エルトロンボパグ錠 12.5mg「F」・エルトロンボパグ錠 25mg「F」の製造販売承認取得および販売提携のお知らせ
https://www.fujipharma.jp/__upload/093b9e2dc7fa2adfabecc121511994dcbf8c3706.pdf

2026年2月10日

スイッチOTC緊急避妊薬「レソエルⓇ72」の製造販売承認取得および販売開始のお知らせ
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260210.pdf

2026年1月30日

バイオ後続品（バイオシミラー）アフリベルセプトBSに関するライセンスおよび和解契約締結のお知らせ
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260130.pdf

2026年1月20日

ウステキヌマブ（遺伝子組換え）製剤のバイオ後続品（バイオシミラー） 新規規格に関する製造販売承認取得のお知らせ
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260120.pdf

https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260324.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260319.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260311.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/093b9e2dc7fa2adfabecc121511994dcbf8c3706.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260210.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260130.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_fujipharma_20260120.pdf


参考情報リンク先
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2024年10月2日

長期ビジョン2035
https://www.fujipharma.jp/__upload/c58cace2296373d137e176fb305bb0e7d81e771d.pdf

2024年11月26日

中期経営計画資料
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_MidtermBusinessPlan2025-2029.pdf

2025年11月14日

25年9月期決算説明会資料
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_Business_Results_of_FY2025_20251114.pdf

2026年2月5日

2026年9月期第1四半期連結決算 補足資料
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_SupplementalMaterials_FY2026_20260205.pdf

https://www.fujipharma.jp/__upload/c58cace2296373d137e176fb305bb0e7d81e771d.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_MidtermBusinessPlan2025-2029.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_FY9_2025_2Q_InvestorMeetingMaterials_20250514.pdf
https://www.fujipharma.jp/__upload/JP_SupplementalMaterials_FY2026_20260205.pdf


予想および見通しに関するご注意事項

本資料に記載の業績予想及び将来の予想等に関する記述は、資料作成時点で入手した情報に基
づき弊社にて判断した予想であり、潜在的なリスクや不確実性が含まれております。様々な要因により、
実際の業績等が変動する可能性があることをご承知おきください。予告なしに内容が変更または廃止
される場合がございますので、予めご了承ください。また、本資料に含まれている医薬品（開発中のも
のを含む）に関する情報は、宣伝広告、医学的アドバイスを目的としているものではありません。

連絡先

富士製薬工業株式会社 経営戦略本部 経営企画部 コーポレートコミュニケーション課

E-Mail fsk_ir@fujipharma.jp URL https://www.fujipharma.jp/
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